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superficie cultivable establecida para el siguiente año cosecha

año cosecha/comercial

atención en el clima/rendimiento

Año Cosecha
Periodo para todos los estimados de oferta/demanda

En base a la temporalidad de la cosecha del hemisferio norte (~85% del total mundial)
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estás aquí,

2021/22 año cosecha

incertidumbre



Proveedores clave

Producción
India 

China

U.S. 

Brasil

Los cuatro

principales del 

total global

25%

25%

13%

11%

74%

Exportaciones
U.S. 

Brasil

India    

Los tres

principalesdel

total global

35%

23%

11%

70%

Fuente: USDA PSD, todos los datos para 2020/21



Compradores clave

Uso en planta
China 

India

Paquistán

Bang.

Turquía

Vietnam

Seis 

principales

del total 

global

35%

21%

9%

6%

84%

Importacioness
China

Bang.

Vietnam

Paquistán

Turquía

Indonesia    

Seis 

principales

del total 

global

25%

16%

15%

84%

6%

6%

11%

10%
5%

Fuente: USDA PSD, todos los datos para 2020/21



Reporte Económico Mensual
Los últimos estimados de oferta y demanda

Desarrollo de políticas

Panorama actualizado del precio

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



Pronósticos actualizados

conforme la información se 

hace disponible

años cosecha

La Hoja Balance

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



La Hoja Balance – Inventarios almacenados

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



Suministro = Inventario inicial + Cosecha
(+ Importaciones por país)

+

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



Demanda = Uso en plantas (+ Exportaciones por país)

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



Inventarios finales = Suministro - Demanda

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



Relación Inventario/Uso = Inventario Final/Demanda

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



+

+

Relación Inventario/Uso = Inventario Final/Demanda

Fuente: Reporte Económico Mensual de Cotton Incorporated’



Tendencia alcista desde Abril

Precios de Algodón
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Fuente: Reuters



Inventarios se incrementaron en el 2019/20

Inventarios Globales de Algodón

90

95

100

105

110

115

120

125

2019/20
Enero 20

Pronóstico

2019/20
Actual

2020/21
Actual

Production Mill-Use

millones de pacas
Producción Global y Uso en Plantas
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Fuente: USDA PSD
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Los inventarios de US se están estrechando
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Pronósticos del USDA para cosecha en US en 2020/21
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Exportaciones Fuertes en US

Total
+24%

Cambio a/a en los embarques acumulados a Feb 4

Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes
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Total
+24%

China
+398%

Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes
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Exportaciones Fuertes en US
Cambio a/a en los embarques acumulados a Feb 4



Total
+24%

China
+398%

Vietnam
-22%

Paquistán
-8%

Turquía
-27%

Bang.
-30%

Indonesia
-32%

México
+28%

Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes
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Exportaciones Fuertes en US
Cambio a/a en los embarques acumulados a Feb 4



Fase Uno del Acuerdo Agrícola

Total
+24%

China
+398%

2017 Linea base ($19.5 millardos US)

2020 Linea base +$12.5 millardos US

2021 Linea base +$19.5 millardos de US

Vietnam
-22%

Turquía
-27%

Bang.
-30%

Indonesia
-32%

México
+28%

Paquistán
-8%

Fuente: USTR, USDA FAS

Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes

Exportaciones Fuertes en US
Cambio a/a en los embarques acumulados a Feb 4
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Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes

Fase Uno del Acuerdo Agrícola

2017 Linea base ($19.5 millardos US)

2020 Linea base +$12.5 millardos US

2021 Linea base +$19.5 millardos de US
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Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes

Fase Uno del Acuerdo Agrícola

2017 Línea base ($19.5 millardos US)

2020 Línea base +$12.5 millardos US

2021 Línea base +$19.5 millardos de US

Posiciones netas (en 1000 contratos)

Compromisos de los agentes



El tema de Xinjiang

Xinjiang, 23 millones de pacas

500k to 1 millones de pacas bales

menos de  500k pacass

2020/21 Producción

Aduana de U.S. está incautando importaciones

sospechosas de contener algodón cultivado en

Xinjiang

Fuentes: USTR, Cotlook

Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes

Fase Uno del Acuerdo Agrícola

2017 Linea base ($19.5 millardos US)

2020 Linea base +$12.5 millardos US

2021 Linea base +$19.5 millardos de US



El tema de Xinjiang

Importaciones Chinas en 2019/20

(con COVID)

Importaciones de Ropa

y Tex p/hogar en 2019

(antes COVID)

Fibra

7.1 mill pacas

Hilo

7.9 mill pacas

U.S.

5.2 mill pacas

E.U.

3.8 mill pacas

Fuentes: USTR, Trade Data Monitor, USDA ERS, cálculos de Cotton Incorporated

Los inventarios de US se están estrechando
cosecha más pequeña, exportaciones fuertes

Fase Uno del Acuerdo Agrícola

2017 Linea base ($19.5 millardos US)

2020 Linea base +$12.5 millardos US

2021 Linea base +$19.5 millardos de US



Fuentes: USTR, USDA WAOB

Panorama en U.S. en el 2020/21

Un primer panorama de U.S. para el 2021/22

La cosecha en U.S. pudiera ser 

un poco mayor

Las condiciones de la Niña

Ya está seco en Oeste de Texas

El uso en plantas en U.S. pudiera

ser un poco mayor

¿Qué pasará con las exportaciones?

Fase Uno

Recuperación económica global

Los inventarios en U.S. se 

pueden comprometer mucho

cosecha más pequeña, exportaciones fuertes

Fase Uno del Acuerdo Agrícola

2017 Linea base ($19.5 millardos US)

2020 Linea base +$12.5 millardos US

2021 Linea base +$19.5 millardos de US



Inventarios Globales de Algodón a Permancer Altos
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Panorama de Producción para el 2021/22

Source: USDA WAOB

La superficie sembrada en India puede caer un poco, 

las condiciones pudieran mejorar en 2021/22

La superficie China es estable, tuvo buen clima en

2020/21, pudiera ser menos favorable en 2021/22

La superficie en U.S. debería permanecer estable, el 

clima puede ser mejor, pero hay que observer a La 

Niña. 

Se puede esperar mejores rendimientos en

Paquistán, pero los agricultores pudieran estar

frustrados

Brasil observará los precios y plantará acorde a ellos



Fuente: IMF

2019

2020

2021 2022

+2.8%

-3.5%

+5.5%

+4.2%

Pronóstico de crecimiento fuerte

del PIB Global en 2021/22

Panorama de Uso en Plantas en 2021/22



Panorama de Uso en Plantas en 2021/22

Fuente: USDA WAOB

La velocidad de crecimiento en China se 

espera sea menor que la del mundo

Crecimientos más fuertes esperados en India 

& Turquía que los del mundo

Crecimiento limitado en el resto
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Permanecen factores no relacionados al suministro
Precios de Algodón
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Pero los casos han estado bajando

COVID todavía presente
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Fuente: Johns Hopkins Coronavirus Resource Center

Nuevos diagnósticos - Global



Señales Mixtas

La pandemia de COVID parece que se está

atenuando

El suministro global está alto y debería

permancer alto

Las influencias de las políticas comerciales y 

macroeconómicas que contribuyeron al 

aumento de precios todavía están ahí

Los mercados deberían formar

eventualmente un pico, pero se desconoce

cual puede ser el disparador
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Producción Global de Orgánico

Algodón Orgánico

El orgánico es 

el 0.9% de la 

producción

global (2018/19)

El orgánico es el 

0.1 % de la 

producción en US

(2018/19)
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Fuentes: Textile Exchange & USDA



Producción Global de Orgánico

Algodón Orgánico
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Participación por país 2018/19



U.S.

Dentro de la especie G. barbadense,

hay varios términos comerciales

Diagrama Venn para mostrar la relaciones más

que la escala/tamaño

Pima

Peru

U.S.

Supima

Egipcio

ELS

ChinpFuentes comerciales indicant que no 

se siembra G. hirsutum en Egipto

Virtualmente todo el

G. barbadense in Egipto

es long-staple (LS), no 

ELS. El LS no tiene la longitude suficiente

para calificar como ELS, 

aun siendo de la especie G.  barbadense.

Especies Comerciales de Algodón

98%

G. hirsutum 

(Upland)

Fuentes: USDA, Cotlook, Cotton Incorporated Department of Agricultural and Environmental Research

Participación Global en Producción

Dos especies comerciales principales

Gossypium hirsutum (Upland) 

Gossypium barbadense (ELS)

Es más correcto delinear por especies que por características

de calidad

Longitudes ELS (>1-3/8”) actualmente solo conseguible por la 

especie G. barbadense
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Producción Global ELS/Barbadense & Uso en Plantas



35%

26%

14%

12%

13%

U.S.

Egipto

India

China

Otros

Fuente: USDA

India

China

U.S.

Brazil

Pakistan

Other

2020/21 Producción

43%

29%

9%

3%

16%

India

Egipto

Paquistán

China

Otros

2020/21 Uso en Plantas

Producción Global ELS/Barbadense & Uso en Plantas



Fuente: Cotlook

Tendencias para los mayores productores de ELS
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