Panorama del Mercado del Algodon

cLa Calma Después
de la Tormenta?




Un Mercado de Algoddon Mas Calmado
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Calmer Cotton Market
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Tasas de Interes Volatiles

Tasas de Fondos Federales de la Reserva Federal
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Tasas de Interes Volatiles

Tasa de Desempleo en U.S.
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Tasas de Interes Volatiles

Tasas de Fondos Federales de la Reserva Federal Doble Mandato de la Reserva Federal
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Tasas de Interés Volatiles

Tasas de Banco Centrales altas en muchos paises
con modenas frecuentemente comercializadas
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Tasas de Interes Volatiles

Tasas de Banco Centrales altas en muchos paises
con modenas frecuentemente comercializadas

Politicas de tasas establecidas porbancos centrales
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Super Peso

Tasas de Interés Mexicanas mucho
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Crecimiento del PBI Chino

Diferentes caminos en Asia

China cortando tasas &
Japon manteniendo niveles negativos

El banco de China reduciendo Ave 2015719 2028 202
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La inflacidn no es la preocupacidénde estos
mercados, la estimulacion al crecimiento es
un mayor objetivo

Sources: Bank of China, Bank of Japan, IMF



Diferentes caminos en Asia

China cortando tasas &
Japon manteniendo niveles negativos

El banco de China reduciendo
lentamente las tasas, otro decremento
ligero anunciado en junio

El banco de Japdon ha mantenido
Las tasas de interésa -0.1% desde 2016

La inflacidn no es la preocupacidénde estos
mercados, la estimulacion al crecimiento es
un mayor objetivo

Sources: Bank of China, Bank of Japan, Refinitv

Tasas de Interés afectan
Tasas de Cambio

Las tasas de cambio actuales versus el USD
desde que la Fed comenzd a incrementar
tasasen marzo 2022
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Menor Crecimiento Global

Muchas economias occidentales estan
incrementando tasas de interés para combatir
la inflacion

La inflacidny los incrementos en las tasa de
interés pueden alentar el crecimiento
econdmicoy el gasto del consumidor

Chinay Japdn estan bajando o manteniendo
tasas a menores niveles para estimular el
crecimiento

Estos paises estan buscando impulsar el

crecimiento

El prondstico sugiere que un crecimiento
global no sera fuerte para los siguientes anos
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2023/24 Pronosticos Globales de Algodon Sugieren Estabilidad
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2023/24 Pronosticos Globales de Algodon Sugieren Estabilidad
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2023/24 Ventas de Exportacion Lentas

Los comerciantes que manejan algodon
de US tienen que reportar las ventas
cada semana

Las ventas acumuladas para 2023/24

“:Il]l:l estan a la mitad del promedio por

delante del nuevo ano cosecha

China ha estado recientemente
comprando mas, impulsado mas por el
Estado que por las fabricas, los otros
mercados estan callados

Source: USDA



Un Mercado con senales mixtas regresando a la normalidad
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Un Mercado con senales mixtas regresando a la normalidad

La separacion ente los precios
chinos y los precios
internacionales regresarona los
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Comercio de Hilo

£

Menores precios de la fibra China
significo precios de hilo Chino mas
competitivo

La competencia con las importaciones
puede mandar a los hilanderos a buscar
compradores en otros mercados

Source: China Customs




Comercio de Hilo

Las importaciones chinas de hilo se han

‘ estado incrementando, pero 5
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Comercio de Hilo
Hilo de Algoddnde USy

Exportacion de Telas

millones de pacas equivalentes de fibra, promedio movil 3
meses ajustados estacionalmente entasa anual
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Comercio de Ropa

Mas del 90% de las exportacionesde
hilo de algoddn de US y de tela son a
Norte América

Cerca del 20% de las importacione de
ropa a US son de Norte América

Cercadel 4 % de las importaciones de
ropaen US son de México

Source: USDAERS
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COmel’CiO de ROpa Importaciones de Ropa

predominantes en Algoddn a US
desde México
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Comercio de Ropa

Importaciones de Ropa
predominantes en Algodon a US
desde Guatemala
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COmerCiO de ROpa Importaciones de Ropa

predominantes en Algoddn a US
desde El Salvador

Mas del 90% de las exportacionesde

Participacionde

hilo de algoddén de US y de tela son a los embarques % Cambio
7 de Guatemalaa 2023YTDvs
Norte Amerlca USA (2022) 2022YTD
Ropa Interior 38% -48%
Cerca del 20 % de las ? ’ ’
. . , M&B Tops Tej Punto 30% -24%
Importaciones de ropade algododn -
, . alcetas 9% +91%
de US son de México & ’ ’
7 s W&G Tops Tej Punto 8% -41%
Centro América 28 T el ’ ’
W&G Partes Bajas 6% -42%
0 . .
CerCa del 2 A) de laS ImpOrtaCIOneS Categoriaslistadasen ordende volume 2022
de ropa de algOdén son de El Datos en términos de metros cuadrados equivalentes
Salvador

Sources: USDAERS, OTEXA



Participacion de Importaciones de Ropa de U.S.
con Politicas de Cambio
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Demanda del Consumidor

Gasto en ropa del consumidor en U.S.

450 millardo USD, dolares constantes, ajustados portemporada a taa anual
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Demanda del Consumidor

Precios de Ropa en el Retail hacia arriba,

Yendo mas alla de niveles Pre-Pandemia
index 1982-84=100, ajustado portemporada
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Demanda del Consumidor

Precios de Ropa en el Retail hacia arriba,

Costos Volatiles de Importacion de Ropa Yendo mads alla de niveles Pre-Pandemia
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Inventario en el Retail

Inventario de Ropa en el Retail en
Costos Volatiles de Importacion de Ropa linea con las ventas
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Inventario en el Retail

Inventario de Ropa en el Retail en

Costos Volatiles de Importacion de Ropa linea con las ventas
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Correcion de Inventario en el Retail
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2023/24 Pronosticos Globales de Algodon Sugieren Estabilidad
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2023/24 Pronosticos Globales de Algodon Sugieren Estabilidad

3

130 Milonesde pacas

M Produccion Mundial B Uso Mundial El clima se ve major en

125 - )
algunos paises

120

115

110

105

100

95

90

85

80

Source: USDAWAOB



2023/24 Prondsticos de Produccion Global

Prondsticoa/a Cambio Prondstico de Participaciones
en produccmn en 2023/24 (mil. 480lb bales) de la Produccion 2023/24

urquia

i 3%
0.5 .
.Indla Africa Occ

4%
os. IR

0. 4.Bra3|l Australia

Pakistan Pakistan |24

-0.4 .Australia

Africa Occ Bﬁi/lol

Turquia
-0.5 .Otros

Source: USDA WAOB



Las lluvias finalmente
llegaron a Texas

Produccion de Algodonen U.S.

o
| -
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Cerca de 1/3 de los acres plantados =
- enUSestanenelOestede Texas,
~ donde hay pocairrigacion

Sources: USDA, NOAA




Las lluvias finalmente
llegaron a Texas

Produccién de Algodon en U.S. ‘Monitor de Sequia - Julio 11, 2023

Sources: USDA, NOAA



Las lluvias finalmente
llegaron a Texas

MQnitor de Sequia- Mayo 16, 2023 ‘Monitor de Sequia-Julio 11, 2023

Sources: USDA, NOAA



Rains Finally Came to Texas

M_onitor de Sequia-Julio 12, 2022 Monitor de Sequia-Julio 11, 2023

Sources: USDA, NOAA



Cambio de La Nina a ELNino
LA NINA CLIMATE IMPACTS Tres afios de la Nifia,

Tres anos de sequia en el Oeste de Texas

December-February

il S

Pacific
Ocean Atlantic

. Dcean

Atlantic
Qcean

B cool B wet Mcootanddry M cool and Wet
[ warm -l'.'tr:.r B Warm and dry [ warm and wet

= Source:NOAA



Cambio de La Nina a EL Nino
EI. Hlﬂu BUM.&TE IMPA[:TS Las condiciones deben ser mas favorable en el
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Cambio de La Nina a EL Nino

Official NOAA CPC ENSO Probabilities (issued July 2023)

based on -0.5°/4+0.5°C thresholds in ERSSTv5 Nino-3.4 index
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2023/24 Pronosticos Globales de Algodon Sugieren Estabilidad
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2023/24 Inventarios Globales de Algodon Abudantes

Prondsticos Sugieren Inventarios Estables a
Niveles Ligeramente Mayores
que los del pasado reciente

nillion bales
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2023/24 Panorame del
Mercado

Los precios futuros para la cosecha 2023/24
se han estado probando por el lado bajo del
rango

El area planteada es menor en el mundo, pero
el clima es mejor en algunos lugares

Se espera un menor crecimiento global en el
mundo

Riesgos a la actividad econdmica, demanday
precios se cargan a la baja




Panorama del Mercado del Algodon

cLa Calma Después
de la Tormenta?
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