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Panorama Macroeconomico: El conflicto alrededor de Iran ha tenido efectos en una gran cantidad de precios. Las recientes
lecturas de la inflacion en los EUA se han ubicado atin mas por arriba de la meta de la Reserva Federal del dos por ciento. Los
funcionarios de la Reserva Federal hacen hincapié en el deflactor de precios “subyacente” (indice de Gastos de Consumo Personal
o Indice PCE, por sus siglas en inglés) que excluye la energia y los alimentos (el valor fue de +3.3% en abril). El IPC real,
incluyendo todos los bienes y servicios, fue de +4.2% en mayo.

La Reserva Federal tiene un doble mandato, y la inflacion constituye la mitad de su mision. La otra mitad se enfoca en el empleo.
Con la tasa de desempleo manteniéndose en niveles bajos y el aumento de las contrataciones. La politica de la Reserva Federal
se podria orientar por el lado de la inflacion. Se esperaba que el nuevo presidente del Banco Central pudiera bajar las tasas de
interés los proximos meses, pero esas expectativas se han reducido a medida que el empleo ha mejorado y la inflacion se ha
disparado.

Los precios al menudeo para la ropa han aumentado bruscamente en los meses recientes. Desde enero, el IPC para las prendas
de vestir aumentd mas del tres por ciento. La causa del reciente aumento no esta clara, particularmente debido a que los precios
de la ropa se mantuvieron relativamente estables durante 2025 a pesar de los cambios en los aranceles.

Los aranceles se podrian ajustar otra vez en los siguientes meses. Después de que la Suprema Corte revocara la Ley de Poderes
Econémicos de Emergencia (IEEPA, por sus siglas en inglés) los nuevos aranceles entraron en vigor en cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 122 (aumento de 10 puntos porcentuales sobre las tasas base para casi todos los paises). Esos aranceles
de la seccion 122 tienen un tiempo limite y van a expirar el 24 de julio.

Un reemplazo potencial para los aranceles de la seccién 122 son los derechos justificados bajo la seccion 301. Los aranceles de
la seccion 301 requieren una investigacion que permita determinar la existencia de practicas comerciales desleales. Las
investigaciones involucrando el trabajo forzoso y el exceso de capacidad se iniciaron en marzo. Las conclusiones en relacion al
trabajo forzoso se publicaron el 2 de junio.

En un resumen de las conclusiones publicado en el Registro Federal, se incluian unas declaraciones que permitian excepciones
para los productos textiles manufacturados con materiales de los EUA, incluyendo el algodon. Los detalles relacionados con
estas excepciones y como obtenerlas se desconocen por el momento.

Empleo: Se calcula que la economia de los EUA cre6 +172,000 puestos de trabajo en mayo. Este fue el tercer mes consecutivo
con ganancias por arriba de los 150,000 empleos (+214,000 en marzo, +179,000 en abril). Antes de estos tres meses, hubo -
156,000 empleos perdidos en febrero y el promedio del crecimiento en el empleo en los doce meses anteriores era de solo +11,000
(marzo 2025 a febrero 2026). Las revisiones a los estimados existentes fueron positivas, con la cifra de marzo aumentando
(+29,000 llegando a +214,000) y la cifra para abril subiendo (+64,000 llegando a +179,000). El promedio actual de doce meses
para las ganancias del empleo ahora es de +41,000.

La tasa de desempleo permaneci6 sin cambios por segundo mes consecutivo a 4.3%. Ha estado entre 4.0% y 4.5% desde mediados
de 2024. Los niveles por abajo del cinco por ciento son bajos de acuerdo a los estandares historicos. El crecimiento salarial se
desaceler6 en mayo (de 3.6% a +3.4%). Con la desaceleracion de los salarios y el aumento de la inflacion la tasa del crecimiento
de los ingresos cayd por debajo de la tasa del incremento de los precios por primera vez desde mayo 2023 (la lectura de mayo
para el IPC general era +4.2%)).

Confianza y Gasto de los Consumidores: El indice de Confianza de los Consumidores del Consejo de la Conferencia®
permaneci6 casi sin cambios respecto al mes anterior en marzo (-0.7 puntos llegando a 93.1). Se ha mantenido cerca de este nivel
desde el primer trimestre de 2025. Durante todo este periodo el gasto total de los consumidores se desacelerd ligeramente,
mientras que el gasto en prendas en prendas de vestir se ha mantenido elevado.

El crecimiento del gasto de los consumidores disminuy6 en abril, de +0.3% a +0.1% en relacion al mes anterior. En comparacion
al afio pasado el gasto total fue de +2.1%. El gasto en prendas de vestir se contrajo respecto al mes anterior por segunda vez
consecutiva en abril (-0.1% en marzo, -0.8% en abril). Sin embargo, el gasto en prendas de vestir sigue superando el gasto total.
El gasto en prendas de vestir aumentd +3.5% en comparacion al afio anterior en abril (+2.1% para el gasto total). Los aumentos
anuales en prendas de vestir se suman a las fuertes ganancias registradas hace un afio, cuando el gasto en ropa crecia a un ritmo
superior al 6 por ciento respecto al afio pasado.

Precios al Consumidor y Datos de las Importaciones: Los declives en relacion al mes anterior en el gasto de prendas de vestir
estuvieron acompaiiados por el aumento de los precios las prendas de vestir en el mercado minorista. El IPC para las prendas de
vestir subio en mas de un punto porcentual en febrero (+1.8%) y marzo (+1.1%), lo que constituye el mayor incremento mensual
en los precios al consumidor para la ropa desde la pandemia. Los valores actuales del IPC para la ropa son los mas altos desde
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1998. Sin embargo, la tendencia general desde finales de la década de los 1990 ha sido de precios estables o a la baja, y la mas

reciente lectura (mayo 2026) es de cerca de un seis por ciento por arriba de como era en 2014 (128.7 en mayo 2026, el promedio
en 2014 era de 121.1).

El costo promedio del equivalente en metros cuadrados (SME, por sus siglas en inglés) de la ropa rica en algodon era de
$3.67/SME en abril (ltimos datos disponibles) que esta en un -0.5% por debajo respecto al afio anterior pero también +9.3% por
arriba del promedio de tres afios antes del inicio del COVID. Este valor también excluye los aranceles, que estan actualmente en
diez puntos porcentuales por arriba de como estaban antes del 2025 para las importaciones de la mayoria de los socios
comerciales.
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Datos Macroeconémicos
Datos Trimestrales

Promedios Recientes

Valores en los Trimestres Recientes

2
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Safios lafio  6meses 3 meses 3T:2025 4T:2025 1T:2026 Unidad Fuente
Crecimiento del PIB Real en los EUA 3.0% 2.6% 0.5% 1.6% 4.4% 0.5% 1.6% % Variacion Trimestre/Trimestre Departamento de Comercio
Series Macroecondémicas con los Ultimos Datos de Mayo Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

5 afios 1 afio 6 meses 3 meses Marzo Abril Mayo Unidad Fuente
indice ISM de Actividad Manufacturera 51.0 50.4 52.1 53.1 52.7 52.7 54.0 indice Instituto de Gestién de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)
indice ISM de Actividad No Manufacturera 54.5 52.8 54.3 54.0 54.0 53.6 54.5 indice Instituto de Gestién de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)
Confianza del Consumidor 103.4 94.1 92.2 93.0 92.2 93.8 93.1 indice El Consejo de la Conferencia
Variacién de las Néminas No Agricolas 2323 41.9 92.0 188.3 214.0 179.0 172.0 Miles de empleos Oficina de Estadisticas Laborales
Tasa de Desempleo 4.0% 4.3% 4.3% 4.3% n/a 4.3% 4.3% Tasa Oficina de Estadisticas Laborales
Tasas de Interés en los EUA
Fondos Federales 3.5% 3.9% 3.7% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6% Tasa de Interés Federal Reserve
Bonos de Tesoreria a 10 Afios 3.6% 4.2% 4.3% 4.4% 4.3% 4.3% 4.5% Tasa de Interés Federal Reserve
Series Macroeconémicas con los Ultimos Datos de Abril P dios Recientes Pr dios de los Meses Recient

5 afios 1aiio 6 meses 3 meses Febrero Marzo Abril Unidad Fuente
Indice de Indicadores Econémicos Lideres 107.2 98.0 97.5 97.3 97.3 97.3 97.4 indice El Consejo de la Conferencia
Viviendas Iniciadas 1.5 1.4 1.4 1.4 1.3 1.5 1.5 Ritmo anual, millones de unidades Departamento de Comercio
Venta de Viviendas Existentes 4.6 4.1 4.1 4.1 4.1 4.0 4.0 Ritmo anual, millones de unidades Asociacion Nacional de Agentes Inmobiliarios
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Abril P dios Recientes Pr dios de los Meses Recient:

5 afios 1aiio 6 meses 3 meses Febrero Marzo Abril Unidad Fuente
Produccién Industrial de los EUA 100.7 101.6 101.7 102.1 101.1 101.0 102.5 {ndice, 2002=100 Federal Reserve
Fibra de Poliéster PPI 150.9 158.6 160.7 162.8 162.5 162.5 163.4 indice, Diciembre 2003=100 Oficina de Estadisticas Laborales
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Marzo P dios Recientes Pr dios de los Meses Recient

5 afios 1aiio 6 meses 3 meses Enero Febrero Marzo Unidad Fuente
Exportaciones de los EUA de Hilos y Telas Equivalentes en Pacas 2.7 1.7 1.5 1.5 13 1.5 1.6 millones de pacas de 480 lbs Departamento de Agricultura de los EUA
Series de la Industria y Textiles con los Ultimos Datos de Abril P dios Recientes Pr dios de los Meses Recient:

5 afios 1aiio 6 meses 3 meses Febrero Marzo Abril Unidad Fuente
Relacién Inventario Plantas Textiles en EUA/Envios 1.6 1.7 1.7 1.8 1.8 1.8 1.8 Relacion Departamento de Comercio
Datos Comercio Minorista
Series del Comercio Minorista con los Ultimos Datos de Abril P dios Recientes Pr dios de los Meses Recientes

5 afios 1aiio 6 meses 3 meses Febrero Marzo Abril Unidad Fuente
Gasto Real de los Consumidores en EUA
Todos los Bienes y Servicios 3.6% 2.3% 2.1% 2.3% 2.6% 2.1% 2.1% % Var. Afio/Afo Departamento de Comercio
Prendas de Vestir 5.9% 5.9% 4.7% 4.0% 4.6% 3.9% 3.5% % Var. Aiio/ARo Departamento de Comercio
indices de Precios al C | 5 afios 1afio 6 meses 3 meses Marzo Abril Mayo
En General 4.5% 3.0% 3.1% 3.8% 3.3% n/a 4.2% % Var. Afio/Afo Oficina de Estadisticas Laborales
Prendas de Vestir 3.2% 2.6% 3.0% 4.2% 3.7% n/a 4.7% % Var. Afio/ARo Oficina de Estadisticas Laborales
Series del Comercio Minorista con los Ultimos Datos de Febrero Pr dios Recientes Pr dios de los Meses Recient:

5 afios 1afio 6 meses 3 meses Diciembre Enero Febrero Unidad Fuente
Relacién Inventario Comercio Minorista /Ventas

Tiendas de Ropa y Accesorios 2.6 2.3 23 23 2.2 2.2 2.1 Relacion Departamento de Comercio
Mayoristas de Ropa 24 21 2.1 2.0 2.0 2.2 2.1 Relacion Departamento de Comercio
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Datos Diarios de los Precios del Algodén F dios Recientes Pr Jios de los Meses Recient
5 afios 1aiio 6 meses 3 meses Marzo Abril Mayo Unidad Fuente
Cercanos NY 85.0 67.2 69.2 74.5 66.8 74.9 81.7 centavos/libra ICE
indice A 96.8 78.6 79.7 85.0 77.2 86.4 92.0 centavos/libra Cotlook
Datos Diarios de Divisas F lios Recientes Pr lios de los Meses Recient
5 afios 1afio 6 meses 3 meses Marzo Abril Mayo Unidad Fuente

Indice de Cambio Ponderado por el Comercio de Délares 120.48 121.91 119.17 118.82 119.52 118.90 118.04 Index, January 1997=100 Federal Reserve
Divisas Asiaticas

Renminbi Chino 6.96 7.16 6.92 6.85 6.92 6.84 6.80 Renminbi Chino/USD Reuters

Rupia India 82.73 85.88 91.72 93.16 92.33 92.66 94.48 Rupia India/USD Reuters

Yen Japonés 140.50 150.23 157.43 157.98 158.09 159.22 156.63 Yen Japonés/USD Reuters

Rupia Pakistani 251.01 281.18 279.52 279.04 279.43 278.93 278.78 Rupia Pakistani/USD Reuters
Divisas de Norteamérica y Sudamérica

Real Brasilefio 5.28 5.33 5.19 5.06 5.21 5.08 4.90 Real Brasifiefio/USD Reuters

Délar Canadiense 1.34 1.38 1.37 1.37 1.36 1.38 1.37 Délar Canadiense/USD Reuters

Peso Mexicano 18.93 18.34 17.62 17.46 17.77 17.41 17.21 Peso Mexicano/USD Reuters
Divisas Europeas

Libra Esterlina 0.78 0.77 0.74 0.74 0.75 0.75 0.73 Libra Esterlina/USD Reuters

Euro 0.91 0.90 0.85 0.86 0.86 0.86 0.85 Euro/USD Reuters

Franco Suizo 0.89 0.85 0.79 0.78 0.78 0.79 0.78 Franco Suizo/USD Reuters

Lira Turca 27.26 35.41 43.89 44.67 44.07 44.58 45.36 Lira Turca/USD Reuters
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Crecimiento del Producto Interbo Bruto Real de los EUA

10 ltasa de variacién anualizada
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Tasas de Interés en los EUA
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Fuente: Departamento de Comercio
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Inflacion en los EUA. - Medida Basica Fijada por la Reserva Federal
6% cambio en los precios respecto al afio anterior, excluye energia y alimentos
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Fuente: Reserva Federal

Nota: La Meta Oficial de Inflacién de la Reserva Federal es del Dos por Ciento.

Tasa de Desempleo en los EUA

relacién de empleados con respecto a la poblacién que desea trabajar
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
Nota: Ademas del control de precios, el mandato de la Reserva Federal exige la busqueda del
nivel maximo sostenible de empleo.
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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indice de la Actividad Manufacturera ISM

70 valores superiores a 50 indican expansion, valores inferiores a 50 indican

65
60

55
50

45

40
35

esmme Actividad Manufacturera

30
=== Empleo en el Sector Manufacturero

25 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
o\@ '@o/\ /\o\% '\‘bo;\@ '\qoq,o DY (\fl, N (\fl,q’ ‘],(1’(\‘1,(5 ‘]:b(\‘l/b‘ "]P(\‘l/ o‘f?
YR VR VR VR W \°<> R N S N NP

Fuente: Instituto de Gestién de la Cadena de Suministro

indice de la Actividad no Manufacturera ISM

70 valores superiores a 50 indican expansién, valores inferiores a 50 indican
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Principales Indicadores Econdmicos de los EUA
indice, 2016=100
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indice de la Confianza de los Consumidores
indice , 1985=100
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Viviendas Iniciadas en los EUA

20 millones de unidades, tasa anual ajustada estacionalmente
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Fuente: Departamento de Comercio

Ventas de Viviendas Existentes en los EUA

7.0 millones de unidades, tasa anual ajustada estacionalmente
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Variacion de las Nominas
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Porcentaje de Empresas Norteamericanas con Puestos de

Trabajo que no Pueden Cubrir
porcentaje de encuestados
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Fuente: Federaciéon Nacional de Empresas Independientes
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo (despidos)

400 1000 empleos, promedios mensuales de datos semanales
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Fuente: Departamento del Trabajo
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Crecimiento Salarial e Inflacion en los EUA (IPC
de todos los articulos)

tasa de variacién respecto al ano anterior
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Crecimiento del Ingreso Personal Real Disponible

20% variacidon porcentual en relacién al afio anterior
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Fuente: Oficina de Analisis Econémico

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Tasa de Ahorro

10% Relacidon entre el ahorro personaly el ingreso disponible
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Variacion de los Precios al Consumidor -
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Crecimiento Real del Gasto de los Consumidores -
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Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Gasto Real en Ropa de los Consumidores en los EUA

450 miles de millones de délares encadenados (2017), tasas anuales
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Fuente: Oficina de Anélisis Econdmico
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Relacion entre Inventarios de Minoristas de los EUAy Ventas
relacion entre el valor de los inventarios sobre el
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Fuente: Departamento de Comercio

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Relacién Inventarios de Mayoristas de Ropa en EUA/Ventas
relacién entre el valor de los inventarios sobre el
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Fuente: Departamento de Comercio

Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Volumen de las Importaciones de Prendas de Vestir de los EUA Ricas

en Algodon
1.4 equivalentes en metros cuadrados (miles de millones), tasa anual

ajustada estacionalmente
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated

Costo Promedio de las Importaciones de Prendas de Vestir Ricas
en Algodon

4.5
USD por metro cuadrado equivalente (SME), ajustado estacionalmente
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated
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Produccion Industrial de los EUA - Total y Textiles

15% variacion en % respecto al afio anterior
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Grafica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Relacidn entre el Inventario de Plantas Textiles
1 g relacion de los EUA Y los Envios
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Fuente: Reserva Federal
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Exportaciones de los EUA de Hilo y Tela de Algododn

3.5 millones de pacas equivalentes de 480 libras, tasa anual ajustada
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indice de Precios de los Productores de Fibras de Poliéster
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Fuente: Oficina de Estadisticas Laborales
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indice de Cambio Ponderado por el Comercio para el
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Fuente: Reserva Federal

Divisas de Asia Oriental frente al Délar Norteamericano
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Fuente: Reuters
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Divisas del Sur de Asia frente al Délar Norteamericano
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Fuente: Reuters

Divisas de América del Norte y Sudameérica frente al Ddlar
Norteamericano
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Fuente: Reuters
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Divisas Europeas frente al Délar Norteamericano
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Fuente: Reuters

Ano de los Precios Diarios del Algodon

110 centavos/lb
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Fuente: Cotlook, Reuters
Nota: Para mas informacion sobre la oferta, la demanda y los precios del algoddén, consulte
el Reporte Econdmico Mensual.
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https://www.cottoninc.com/market-data/monthly-economic-newsletter/

