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Panorama Macroeconómico: Los EUA volvieron a modificar los aranceles el 24 de julio. Para muchos lugares, los aranceles no fueron 

ajustados tan dramáticamente. Antes del cambio más reciente, muchos lugares fueron sujetos a aranceles que eran 10% más altos que 

las naciones más favorecidas (MFN, por sus siglas en inglés) o aranceles básicos que estuvieron en efecto antes del 2025. Con el cambio 

más reciente, muchos lugares ahora enfrentan aumentos de 10 o 12.5 puntos porcentuales por arriba de los aranceles MFN.  
 

Una modificación que podría resultar significativa en la última actualización fue el cambio en la justificación jurídica para el aumento 

de los aranceles. La última serie de aranceles se justificó bajo el Artículo 301 y remplazó a los promulgados en el Artículo 122. Los 

aranceles del Artículo 122 entraron en vigor en febrero después de que la Suprema Corte revocó los aranceles bajo la Ley de Poderes 

Económicos de Emergencia Internacional (IEEPA, por sus siglas en inglés). Sin embargo, la ley bajo el Artículo 122 incluye un límite 

de 150 días antes de requerir la aprobación del congreso. Estos aranceles iban a expirar cuando se implementaran los aranceles del 

Artículo 301.  
 

El Artículo 301 se ha utilizado para justificar los aranceles recientemente, en particular, el aumento de las importaciones de bienes 

provenientes de China en 2018 y 2019. Estos aranceles han resistido las revisiones administrativas y los recursos judiciales. No obstante, 

ya se han interpuesto demandas judiciales contra la legalidad de la última serie de aranceles del Artículo 301.  
 

Junto con los aranceles, los altos costos de la energía a causa de las nuevas hostilidades en el Golfo Pérsico pueden contribuir a la 

inflación. Con el aumento de los precios, la inflación ha excedido el aumento de los salarios desde abril y podría eventualmente 

presionar el gasto de los consumidores. El aumento de la inflación también complica el proceso de la toma de decisiones de la Reserva 

Federal, que va a necesitar encontrar el equilibrio entre las medidas destinadas a disminuir la inflación y las destinadas a apoyar el 

mercado laboral. 
 

Empleo: Se estima que la economía de los EUA perdió 23,000 puestos de trabajo en julio.  Esta es la primera caída mensual de las 

nóminas desde febrero 2026 (-156,000), pero hubo cinco meses con reducciones netas en 2025 (enero, junio, agosto, octubre y 

diciembre). Salvo febrero, el crecimiento del empleo fue mayor en la primera mitad del 2026 que en 2025. El promedio en relación al 

2026 excluyendo febrero y julio es de +121,000. Incluyendo esos meses de pérdidas en 2026, la variación promedio mensual es de 

+61,000. En 2025, la variación promedio mensual fue de +10,000.  
 

A pesar de la reducción en el empleo del mes pasado, el índice de desempleo cayó de 4.2% a 4.1%. El índice de desempleo se define 

como la relación entre el número de personas desempleadas y el número de personas en la fuerza laboral. Desde noviembre, ha habido 

una disminución de personas que desean trabajar. En relación al reciente pico en noviembre (171.5 millones), el tamaño actual de la 

fuerza laboral ha bajado casi dos y medio millones de personas (a 169.1 millones).  Las reducciones en la fuerza laboral han sido un 

factor que ha sostenido el índice de desempleo a niveles bajos.  
 

El crecimiento salarial fue de 3.5% en julio. Este es similar a los niveles registrados durante los tres meses anteriores, pero está por 

debajo de los niveles registrados desde 2020. Debido a la desaceleración del crecimiento de los ingresos y la aceleración de la inflación, 

el crecimiento salarial cayó por debajo de la inflación general en abril.  El mayor aumento de los precios en relación a los ingresos 

podría suponer un reto para el gasto de los consumidores.  
 

Confianza y Gasto de los Consumidores: El Índice de Confianza de los Consumidores del Consejo de la Conferencia®                                                                              

disminuyó ligeramente (-1.4 puntos) a 90.8 en julio. Esta lectura está dentro del rango general entre 90 -100 que ha contenido los 

valores durante los últimos doce meses. Los valores recientes se han concentrado en el extremo más bajo de este rango.  
 

El gasto total de los consumidores (ajustado a la inflación) aumentó 0.4% respecto al mes anterior en junio. En comparación al año 

pasado, el gasto total aumentó 2.5%. El gasto en prendas de vestir (ajustado a la inflación) subió 1.1% en relación al mes anterior por 

segundo mes consecutivo en junio. Con respecto al año pasado, el gasto en prendas de vestir estuvo por arriba en un 4.5%, que es casi 

el doble del promedio a largo plazo.  
 

Precios al Consumidor y Datos de las Importaciones: Después de diez aumentos consecutivos en relación al mes anterior, el IPC 

para las prendas de vestir disminuyó en junio. Sin embargo, los recientes niveles de precios permanecen más altos desde finales de los 

90´s (en términos nominales) o casi cerca del cinco por ciento por arriba de cómo estaban hace un año.  
 

El costo promedio del equivalente en metros cuadrados (SME, por sus siglas en inglés) de las prendas de vestir ricas en algodón aumentó 

marginalmente en comparación al mes anterior de mayo a junio (de $3.69/SME a $3.71/SME, ajustado estacionalmente). En términos 

ajustados estacionalmente, los precios han permanecido relativamente estables alrededor de $3.70/SME desde finales del 2023. Este 

nivel está cerca de un 12% por arriba de los costos alrededor de $3.30/SME que eran comunes antes de la pandemia. Además del 

aumento del costo de los productos, los aranceles están sumando actualmente entre un 10% y un 12% del valor de la aduana a los costos 

de suministro.  
 

Gráficas Macroeconómicas de los EUA y la Cadena de Suministro del Algodón 
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Datos Macroeconómicos

Datos Trimestrales

5 años 1 año 6 meses 3 meses 4T : 2025 1T : 2026 2T : 2026 Unidad Fuente
Crecimiento del PIB Real en los EUA 2.8% 2.5% 2.1% 1.5% 0.5% 2.1% 1.5% % Variación Trimestre/Trimestre Departamento de Comercio

Series Macroeconómicas con los Últimos Datos de Julio
5 años 1 año 6 meses 3 meses Mayo Junio Julio Unidad Fuente

Índice ISM de Actividad Manufacturera 50.8 51.3 53.5 54.3 54.0 53.3 55.6 Índice Instituto de Gestión de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)

índice ISM de Actividad No Manufacturera 54.2 53.4 54.4 54.2 54.5 54.0 54.1 Índice Instituto de Gestión de Suministros (ISM por sus siglas en inglés)

Confianza del Consumidor 102.2 93.0 91.8 91.2 90.6 92.2 90.8 Índice El Consejo de la Conferencia

Variación de las Nóminas No Agrícolas 201.6 26.3 44.3 20.0 63.0 20.0 -23.0 Miles de empleos Oficina de Estadísticas Laborales

Tasa de Desempleo 4.0% 4.3% 4.3% 4.2% n/a 4.2% 4.1% Tasa Oficina de Estadísticas Laborales

Tasas de Interés en los EUA

Fondos Federales 3.6% 3.8% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6% 3.6% Tasa de Interés Federal Reserve

Bonos de Tesorería a 10 Años 3.7% 4.3% 4.4% 4.5% 4.5% 4.5% 4.6% Tasa de Interés Federal Reserve

Series Macroeconómicas con los Últimos Datos de Junio
5 años 1 año 6 meses 3 meses Abril  Mayo Junio Unidad Fuente

Índice de Indicadores Económicos Líderes 108.3 99.5 99.3 99.2 99.3 99.3 99.1 Índice El Consejo de la Conferencia

Viviendas Iniciadas 1.4 1.4 1.4 1.3 1.4 1.2 1.4 Ritmo anual, millones de unidades Departamento de Comercio

Venta de Viviendas Existentes 4.5 4.1 4.1 4.1 4.0 4.2 4.1 Ritmo anual, millones de unidades Asociación Nacional de Agentes Inmobiliarios

Series de la Industria y Textiles con los Últimos Datos de Junio

5 años 1 año 6 meses 3 meses Abril  Mayo Junio Unidad Fuente

Producción Industrial de los EUA 100.8 101.8 102.0 102.5 101.1 101.0 102.6 Índice, 2002=100 Federal Reserve

Fibra de Poliéster PPI 152.9 161.6 165.3 168.6 163.3 170.9 171.6 Índice, Diciembre 2003=100 Oficina de Estadísticas Laborales

Series de la Industria y Textiles con los Últimos Datos de Mayo

5 años 1 año 6 meses 3 meses Marzo Abril  Mayo Unidad Fuente

Exportaciones de los EUA de Hilos y Telas Equivalentes en Pacas 2.7 1.6 1.5 1.6 1.6 1.5 1.5 millones de pacas de 480 lbs Departamento de Agricultura de los EUA

Series de la Industria y Textiles con los Últimos Datos de Junio

5 años 1 año 6 meses 3 meses Abril  Mayo Junio Unidad Fuente

Relación Inventario Plantas Textiles en EUA/Envíos 1.6 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.8 Relación Departamento de Comercio

Datos Comercio Minorista
Series del Comercio Minorista con los Últimos Datos de Junio Promedios de los Meses Recientes

5 años 1 año 6 meses 3 meses Abril  Mayo Junio Unidad Fuente

Gasto Real de los Consumidores en EUA

Todos los Bienes y Servicios 3.3% 2.3% 2.2% 2.3% 1.9% 2.4% 2.5% % Var. Año/Año Departamento de Comercio

Prendas de Vestir 4.4% 5.7% 4.1% 4.3% 4.3% 4.2% 4.5% % Var. Año/Año Departamento de Comercio

Índices de Precios al Consumidor 5 años 1 año 6 meses 3 meses Abril  Mayo Junio

En General 4.5% 3.1% 3.5% 3.9% 3.8% n/a 3.5% % Var. Año/Año Oficina de Estadísticas Laborales

Prendas de Vestir 3.1% 2.7% 3.9% 4.3% 4.2% n/a 3.9% % Var. Año/Año Oficina de Estadísticas Laborales

Series del Comercio Minorista con los Últimos Datos de Febrero

5 años 1 año 6 meses 3 meses Diciembre Enero Febrero Unidad Fuente

Relación Inventario Comercio Minorista /Ventas

     Tiendas de Ropa y Accesorios 2.6 2.3 2.3 2.3 2.2 2.2 2.1 Relación Departamento de Comercio

     Mayoristas de Ropa 2.4 2.1 2.1 2.0 2.0 2.2 2.1 Relación Departamento de Comercio

Promedios Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Valores en los Trimestres Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes
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Datos Diarios de los Precios del Algodón

5 años 1 año 6 meses 3 meses Mayo Junio Julio Unidad Fuente

Cercanos NY 84.6 69.0 73.5 78.3 81.7 74.0 78.6 centavos/libra ICE

Índice A 95.7 80.4 84.5 89.2 92.0 86.3 88.9 centavos/libra Cotlook

Datos Diarios de Divisas

5 años 1 año 6 meses 3 meses Mayo Junio Julio Unidad Fuente

Índice de Cambio Ponderado por el Comercio de Dólares 120.75 121.96 118.93 119.49 118.04 119.91 120.50 Index, January 1997=100 Federal Reserve

Divisas Asiáticas

     Renminbi Chino 6.97 7.14 6.83 6.79 6.80 6.78 6.78 Renminbi Chino/USD Reuters

     Rupia India 83.44 86.58 93.37 95.03 94.48 95.27 95.33 Rupia India/USD Reuters

     Yen Japonés 142.15 151.44 158.32 159.65 156.63 160.50 161.83 Yen Japonés/USD Reuters

     Rupia Pakistaní 255.18 280.86 278.89 278.32 278.78 278.20 277.98 Rupia Pakistaní/USD Reuters

Divisas de Norteamérica y Sudamérica

     Real Brasileño 5.28 5.35 5.09 5.06 4.90 5.19 5.11 Real Brasiñeño/USD Reuters

     Dólar Canadiense 1.35 1.38 1.38 1.39 1.37 1.39 1.42 Dólar Canadiense/USD Reuters

     Peso Mexicano 18.84 18.35 17.35 17.37 17.21 17.38 17.51 Peso Mexicano/USD Reuters

Divisas Europeas

     Libra Esterlina 0.78 0.77 0.74 0.74 0.73 0.75 0.75 Libra Esterlina/USD Reuters

     Euro 0.91 0.90 0.86 0.86 0.85 0.87 0.88 Euro/USD Reuters

     Franco Suizo 0.88 0.85 0.79 0.79 0.78 0.80 0.81 Franco Suizo/USD Reuters

     Lira Turca 28.53 36.64 45.14 46.16 45.36 46.14 46.98 Lira Turca/USD Reuters

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes

Promedios Recientes Promedios de los Meses Recientes
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Departamento de Comercio
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Fuente: Reserva Federal
Nota: La Meta Oficial de Inflación de la Reserva Federal es del Dos por Ciento.

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
 Nota: Además del control de precios, el mandato de la Reserva Federal exige la búsqueda del 
nivel máximo sostenible de empleo.
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Instituto de Gestión de la Cadena de Suministro

Fuente: Instituto de Gestión de la Cadena de Suministro
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Fuente: Consejo de la Conferencia

Fuente: Consejo de la Conferencia
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Fuente: Departamento de Comercio

Fuente: Departamento de Comercio
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Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Federación Nacional de Empresas Independientes
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Departamento del Trabajo
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
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Fuente: Oficina de Análisis Económico
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
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Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Source: Bureau of Labor Statistics

Fuente: Oficina de Análisis Económico
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.
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Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated

Fuente: OTEXA, ajustado estacionalmente por Cotton Incorporated
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Seasonally Adjusted Annual Rate;  Source:  National Association of Realtors

Fuente: Departamento de Comercio
Nota: Gráfica truncada durante los cierres del COVID para resaltar el cambio normal.

Fuente: Reserva Federal
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Fuente: USDA

Fuente: Oficina de Estadísticas Laborales
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Fuente: Reserva Federal

Fuente: Reuters
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Fuente: Reuters

Fuente: Reuters
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Fuente: Reuters

Source: Reuters

Fuente: Cotlook, Reuters
Nota: Para más información sobre la oferta, la demanda y los precios del algodón, consulte
el Reporte Económico Mensual.
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